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CAPITOLO PRIMO - L’ambiente economico

1. Bisogni e beni
2. L’attivita economica

1. I bisogni ed i beni.

Fin dai tempi piu antichi, gli abitanti della terra hanno provato una sensazione di
bisogno, ovvero la mancanza di qualcosa.

Si puo trattare di bisogni primari, se connessi alla sopravvivenza (sfamarsi,
riposare, ecc.), o secondari se riferiti ad esigenze non indispensabili per la vita umana'.

Tuttavia, con I’evolversi delle abitudini di consumo, si ¢ assistito al passaggio di
alcuni bisogni da una categoria ad un’altra.

Si pensi, ad esempio, al bisogno di disporre di un’auto, di un televisore o di un
telefono.

Mentre esso avrebbe senz’altro rappresentato un’esigenza secondaria alcune
decine di anni fa, attualmente deve essere correttamente inquadrato fra i bisogni primari.

Esistono diverse possibilita di classificazione dei bisogni, a seconda delle
variabili prese in considerazione: ricorrenza, prevalenza, differibilita, dipendenza, ecc..

Dal punto di vista della ricorrenza, i bisogni possono suddividersi in continui e
periodici a seconda che la loro manifestazione si presenti quotidianamente o ad
intervalli di tempo.

Per quanto concerne la prevalenza, si rileva la presenza di bisogni principali e
bisogni accessori.

Invero, mentre alcuni di essi risultano estremamente importanti da soddisfare,
altri possono essere disattesi.

Strettamente connessa a tale distinzione ¢ percio la suddivisione dei bisogni in
funzione della loro differibilita: si ha in questo caso bisogni differibili e bisogni
indifferibili.

Dal punto di vista della dipendenza, infine, si rileva la presenza di bisogni
rigidi e bisogni elastici, a seconda della possibilita dell’individuo di rinunciare al loro
soddisfacimento.

Anche se possono sussistere delle eccezioni, in linea di principio i bisogni
primari sono continui, principali, indifferibili e rigidi.

Al contrario, i bisogni secondari tendono ad essere periodici, accessori,

differibili ed elastici.

! Un’altra distinzione ¢ fra bisogni fisici, se relativi a necessita corporali, o bisogni psichici, se connessi a
necessita spirituali.
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In definitiva, in ogni epoca storica — e con particolare accentuazione del
fenomeno con il passare del tempo — ’'uvomo ha percepito la carenza di qualcosa: da
qui la necessita di procurarsi un’entita capace di soddisfare il relativo bisogno.

In termini generici, questa entita viene definita come bene, il quale rappresenta,
appunto, lo strumento capace di soddisfare il bisogno.

11 “bene” puo avere carattere materiale o immateriale. Nel primo caso si tratta di
un’entita tangibile ed ¢ connesso principalmente alla soddisfazione dei bisogni
cosiddetti “primari” (sfamarsi, dissetarsi, riposarsi, ecc.).

Nell’altra circostanza, si tratta di un’entita intangibile, ed ¢ rivolto
principalmente alla soddisfazione dei bisogni cosiddetti “secondari” (acculturarsi,
divertirsi, ecc.).

In ogni caso, assume una particolare rilevanza il servizio che scaturisce dal

bene, tangibile o intangibile che sia.

Cio posto, occorre riflettere ulteriormente sul concetto di bene. Invero, alcuni di
essi sono illimitatamente disponibili, mentre altri sono ottenibili sono in quantita
limitate.

Ne consegue che i primi (I’acqua, I’aria, ecc.) sono liberamente fruibili, mentre
gli altri, in conseguenza della loro scarsita, lo sono dietro il pagamento di un
corrispettivo.

Questi ultimi rappresentano pertanto dei beni economici, nel senso che per

procurarseli, ogni soggetto deve sopportare un sacrificio economico.

Liberamente . ..
— Beni non economici

BISOGNO: SENSAZIONE DI CARENZA DI QUALCOSA I

BENE: ENTITA, MATERIALE O IMMATERIALE, CHE SODDISFA
IL BISOGNO

i i i

Comunque, il fattore cruciale &
il "'servizio"

BENI fruibili
(materiali ed
immateriali)
Fruibili a 3 Beni economici
pagamento
In sintesi:
IL CONCETTO DI “BENE” VA OPPORTUNAMENTE
QUALIFICATO
SI DEVE TRATTARE, INFATTI, DI UN
"BENE ECONOMICO"
2. L’attivita economica

I beni economici vengono ottenuti, scambiati e consumati all’interno di un ciclo

di operazioni definibili come “attivita economica”.




Invero, in prima approssimazione, al fine di soddisfare un bisogno occorre
procurarsi uno specifico bene. Tale bene verra poi consumato.

Si parla, in questo caso, rispettivamente di attivita di acquisizione e di consumo.

Tuttavia, gli uomini non sono capaci di procurarsi direttamente tutti i beni
necessari per il soddisfacimento dei loro bisogni.

Spesso si rende pertanto necessario operare uno scambio di beni fra diversi
soggetti.

Nell’antichita, tale scambio avveniva mediante il baratto, ovvero tramite la
permuta di alcuni beni con altri.

Successivamente, da quando si ¢ avuta I’introduzione della moneta, lo scambio
avviene solitamente fra la moneta (posseduta dell’acquirente) ed il bene economico
(posseduto dal venditore).

Inoltre, mentre alle origini I’uomo si procurava i beni direttamente dal territorio
mediante la raccolta, la caccia e la pesca, successivamente ha cominciato a produrli
mediante una specifica attivita (agricoltura, artigianato, ecc.).

In definitiva, quindi, attualmente 1’attivita economica comporta la realizzazione

delle seguenti funzioni: produzione, scambio e consumo.

LE TRE FASI DELL’ATTIVITA’ ECONOMICA ]

PRODUZIONE
REALIZZAZIONE DEI BENI

L } }

SCAMBIO
TRASFERIMENTO DEI BENI

{ } }

UTILIZZAZIONE I

CONSUMO DEI BENI

Come si nota agevolmente, rispetto ad un’economia di sussistenza, il processo di

acquisizione dei beni ¢ stato sostituito dai processi di produzione e di scambio dei
medesimi.

In altri termini, mentre secoli fa il consumatore si procurava direttamente i beni,
attualmente essi vengono acquisiti tramite degli intermediari, i quali si preoccupano di
reperirli dai produttori.

Si sono pertanto formati degli operatori professionali, specializzati nella
produzione e nello scambio dei beni.

Tali operatori vengono denominati imprese, le quali possono pertanto assumere
la configurazione di “imprese di produzione” se rivolte alla realizzazione o di “imprese
commerciali” se rivolte allo scambio (commercializzazione) dei beni.

A loro volta, le imprese sono consumatrici di beni e servizi forniti da altre
combinazioni produttive.

Inoltre, acquisiscono il fattore “lavoro” dai soggetti privati (consumatori), a
fronte del quale questi ultimi ricevono una remunerazione’.

Ma in questo circuito interviene anche un altro soggetto fondamentale — la
Pubblica Amministrazione — che vi partecipa sia come fornitore di servizi sia come
consumatore dei beni e dei servizi prestati dalle imprese e dai privati.

A ben guardare, pertanto, ognuno dei tre operatori citati (privati, aziende,
Pubblica Amministrazione) ¢ contemporaneamente consumatore e fornitore.

Piu precisamente, i privati forniscono il lavoro alle imprese e alla Pubblica
Amministrazione e consumano i beni ed i servizi da essi prodotti o scambiati.

Le imprese forniscono beni e servizi ai privati e alla Pubblica Amministrazione
e consumano beni e servizi prodotti da altre imprese, dai privati (lavoro) e dalla
Pubblica Amministrazione (servizi pubblici).

La Pubblica Amministrazione fornisce servizi di carattere pubblico e consuma
i beni ed i servizi provenienti dalle imprese e dai privati (lavoro).

In definitiva, il circuito dell’attivita economica, in termini estremamente

elementari, assume la seguente configurazione.

2 I soggetti privati vengono spesso chiamati “famiglie” in quanto gruppi di persone.
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lavoro
PRIVATI IMPRESE

beni e servizi

A

servizi

lavoro

servizi . ..
beni e servizi

PUBBLICA
AMMINISTRAZIONE

Pare opportuno segnalare che secondo un’impostazione tradizionale alle imprese
ed alla Pubblica Amministrazione viene assegnata una valenza differente.

Invero, le prime rappresenterebbero “aziende di produzione” e svolgerebbero un
ruolo “attivo” — ovvero di produzione di risorse — all’interno del circuito economico.

La Pubblica Amministrazione, invece, sarebbe classificabile come un’“azienda
di erogazione”, con un ruolo prettamente “passivo” — ovvero di consumo di risorse — nel
medesimo circuito.

In quest’ultima categoria, secondo alcuni, rientrerebbero anche le cosiddette
“organizzazioni non profit”, quali associazioni e fondazioni (enti di beneficenza, di
assistenza, di volontariato, ecc.).

Si tratta, tuttavia, di una distinzione superata: per descrivere tali fenomeni puo
infatti parlarsi, piu genericamente, di ‘“aziende”, ovvero di unitd economiche
organizzate.

Esse, come avremo modo di approfondire nel capitolo successivo, si
caratterizzano per la presenza di determinati elementi costitutivi e per la finalita del
raggiungimento di specifici scopi, il principale dei quali €, per tutte, rappresentato dalla

sopravvivenza nel tempo.
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L’azienda: concetti preliminari
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1. L’azienda: concetti preliminari.

In termini generali, ’azienda puo essere definita come un’unita economica
organizzata per la produzione di beni e servizi al fine del soddisfacimento dei bisogni, la

quale deve tendere al perseguimento dell’equilibrio economico a valere nel tempo.

IN TERMINI GENERALI |
([ L’AZIENDA E UN'UNITA ORGANIZZATA PER LA PRODUZIONE )
DI BENI, AL FINE DEL
. SODDISFACIMENTO DEI BISOGNI )
([ DEVE TENDERE )
ALL'EQUILIBRIO ECONOMICO DUREVOLE
L J

Tale definizione, piuttosto generica, ha il pregio di adattarsi alle diverse
categorie di unita economiche.

Invero, com’¢ noto, esistono sia combinazioni produttive che operano sul
mercato per il conseguimento di un lucro, sia enti 0 organizzazioni “non profit”, quali
associazioni, fondazioni, ecc., oltre, ovviamente, alla Pubblica Amministrazione.

Come ¢ stato anticipato, le prime — note anche come “imprese” — producono
beni e servizi atti a soddisfare i bisogni umani per conseguire lo scopo immediato del
lucro e lo scopo mediato dell’equilibrio economico durevole (ovvero la sopravvivenza
della combinazione produttiva nel medio-lungo termine).

Le altre — tradizionalmente inquadrate fra le “aziende di erogazione” —
producono beni e servizi con lo scopo precipuo di soddisfare i bisogni umani, ma anche
con I’esigenza di conseguire ¢ mantenere 1’equilibrio economico a valere nel tempo,
ovvero perdurare nel lungo periodo.

Cio posto, in termini generali, quattro sono gli elementi che costituiscono il

fenomeno aziendale:
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- le persone;

- le operazioni;

- i fattori produttivi;

- il prodotto.

Le persone presenti in azienda agiscono sui fattori produttivi (le risorse)

ponendo in essere le operazioni al fine dell’ottenimento del prodotto (o del servizio).

I QUATTRO ELEMENTI CHE COSTITUISCONO IL FENOMENO
AZIENDALE

| PERSONE |
v

| FATTORI PRODUTTIVI |
rodotto

Per quanto riguarda, in particolare, le aziende che operano “per il mercato”,
ovvero agiscono a scopo di lucro, secondo un’impostazione tradizionale esse vengono
distinte in:

- aziende del settore primario;

- aziende del settore secondario;

- aziende del settore terziario.

Del settore primario fanno parte le combinazioni produttive che operano
sfruttando le risorse naturali.

Esse sono note anche come aziende di produzione originaria e sono costituite
essenzialmente da quelle agricole, di allevamento, di silvicoltura.

Il settore secondario ¢ invece costituito dalle aziende industriali, ovvero da

quelle che trasformano materie prime per ottenere un prodotto finito.
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Infine, il settore terziario accoglie le unita produttive che prestano servizi, quali

quelle commerciali, di trasporto, assicurative, bancarie, ecc..

[ IL SISTEMA DELLE IMPRESE ]

| SETTORE PRIMARIO | | SETTORE SECONDARIO SETTORE TERZIARIO

( AZIENDE DI AZIENDE INDUSTRIALI
PRODUZIONE
ORIGINARIA
AZIENDE AZIENDE DI AZIENDE
COMMERCIALI TRASPORTO FINANZIARIE

Pare opportuno ricordare che, in seguito allo sviluppo della tecnologia, il settore
terziario, di per sé molto ampio, viene ormai normalmente suddiviso in terziario
tradizionale, a cui fanno capo appunto le aziende di servizi tradizionali (banche,
assicurazioni, trasporti, ecc.) e terziario avanzato, che accoglie le aziende di servizi di

origine piu recente (telefonia mobile, elettronica avanzata, ecc.).

4, Gli elementi strutturali e dinamici

Le diverse tipologie di aziende operanti sono accomunate dalla presenza di una
serie di elementi, fra i quali vale la pena di ricordare le risorse, la natura sistemica, la
presenza di un ordine.

Invero, per svolgere la propria attivita, esse hanno bisogno di fattori produttivi
da inserire convenientemente all’interno del processo di produzione.

In senso lato, risorsa (fattore produttivo) puo pertanto essere definito qualsiasi

elemento, di carattere materiale o immateriale, che contribuisce all’attivita economica.
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Tali risorse possono avere carattere materiale o immateriale, durevole o non
durevole’.

Osservando il fenomeno azienda non puo non notarsi come essa sia composta da
una serie di sistemi, ovvero da diverse parti componenti fra loro interagenti.

Non solo, ’azienda rappresenta un sistema aperto in quanto interagisce con
I’ambiente circostante, influenzandolo e subendone a sua volta i condizionamenti.

Ne consegue che all’interno di ogni combinazione produttiva sono presenti tre
diversi tipi di ordine: combinatorio, sistematico e di composizione.

In primo luogo, si ravvisa la presenza di un ordine combinatorio il quale ¢
relativo alla combinazione dei fattori produttivi (risorse), la quale deve avvenire
secondo determinate proporzioni al fine dell’ottenimento del prodotto o servizio.

Inoltre, si ha un ordine sistematico che ¢ connesso alla presenza di adeguate
relazioni tra le operazioni poste in essere all’interno della combinazione produttiva.

Infine, per la caratteristica di “sistema aperto”, si individua un ordine di
composizione fra le forze interne (aziendali) e le forze esterne (ambientali).

Queste ultime possono essere legate a fattori “di mercato”, ma anche a fattori
“ambientali in senso lato”, ovvero connessi a eventi sociali, politici, economici,
giuridici, ecc..

Ad evidenza, tali forze esterne possono rappresentare delle opportunita oppure

dei limiti per ’azienda.

kokk

Nel prosieguo si svilupperanno alcuni importanti problematiche inerenti le
aziende che operano per il mercato — ovvero le “imprese” — fermo restando che molte
delle considerazioni espresse sono agevolmente estensibili alle altre classi di unita

economiche.

* Tali concetti verranno approfonditi nei capitoli successivi.
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5. Le fasi di vita delle aziende

Analogamente agli altri organismi, il ciclo di vita di un'azienda puo essere
scomposto idealmente in quattro fasi: pre-aziendale, istituzionale, dinamico-
probabilistica (di funzionamento) e terminale, ognuna delle quali ¢ caratterizzata da
obiettivi specifici e problematiche tipiche.

Si tratta di fasi distinte, ma fortemente interdipendenti, tanto che gli errori
commessi nelle fase precedente si ripercuotono pili 0 meno intensamente sulle

successive.

NELLA FASE PRE-AZIENDALE

L'AZIENDA VIENE "PROGETTATA":

VENGONO STABILITE
[ LE CARATTERISTICHE ]

DI STRUTTURA E DI DINAMICA DA ASSEGNARE ALL'ORGANISMO
AZIENDALE

LE QUATTRO FASI DELLA VITA AZIENDALE ]

. PRE-AZIENDALE

e ISTITUZIONALE

e  DINAMICO-PROBABILISTICA
e  TERMINALE

NELLA FASE PRE-AZIENDALE

La pre-aziendale, che precede la costituzione vera e propria dell'azienda, &
una fase di studio, nel senso che vengono effettuati arbitraggi e scelte di convenienza

in rapporto ad una serie di variabili, quali:

a. il prodotto da allestire

b. il mercato da servire

c. l’organizzazione da attuare

d. la quantita e la qualita del capitale da reperire

e. la dimensione aziendale

f. la forma giuridica

g. lalocalizzazione.

In altri termini, durante tale fase si pongono le premesse affinché la vita vera

e propria possa svolgersi in seguito.
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SI APPROFONDISCONO, IN MODO SISTEMATICO, ALCUNI
PROBLEMI FONDAMENTALI:

I’analisi del mercato

il tipo di produzione

la dimensione produttiva

il fabbisogno di finanziamento
forma giuridica
I’organizzazione

Nella fase istituzionale si procede a dar vita all'azienda: le ipotesi formulate
in precedenza si trasformano in atti concreti.

Pertanto, si procede a costituire 1’azienda secondo una determinata forma
giuridica, a fissarne I’oggetto sociale, a dotarla di un determinato capitale — sia dal
punto di vista quantitativo che qualitativo — a dimensionarla in rapporto ad esso e

all’attivita da svolgere, nonché a ubicarla dove ¢ ritenuto piu conveniente.
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(Fase d’impianto o di costituzione)

[ NELLA FASE ISTITUZIONALE ]

Si da inizio alla vita corrente dell’azienda.

L1

[ Quindi, si attuano le ipotesi di fase pre-aziendale. ]

Momento operativo
di avvio

FASE D’IMPIANTO

COSA E’ LA GESTIONE ]

E I'ATTIVITA, effettuata sulle risorse disponibili, per lo svolgimento della produzione

ancora meglio:

E I'insieme delle operazioni, attuate dalle persone, sulle risorse disponibili, per lo
svolgimento della produzione

Durante la fase dinamico-probabilistica si sviluppa il moto aziendale: ha

inizio la gestione in senso stretto, con 1’effettuazione delle relative operazioni.

(Fase di funzionamento)

[ NELLA FASE DINAMICO-PROBABILISTICA ]

STATTUA...

J L
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Tale fase dura per tutta la vita dell'azienda e si conclude con 1'inizio della fase
terminale la quale conduce, appunto, alla morte del complesso aziendale.

La fase terminale puo essere volontaria, nel qual caso si ha Iistituto della
liquidazione d’azienda o coatta, qualora venga operata d’imperio dall’esterno
mediante la dichiarazione di fallimento da parte dell’ Autorita giudiziaria®*.

Ad evidenza, in entrambe le circostanze, si realizza una cessazione assoluta
della combinazione produttiva, la quale, in conseguenza della liquidazione o del
fallimento, viene sciolta.

Tuttavia, I’azienda puo essere anche trasferita da un soggetto ad un altro
mediante Distituto della cessione: si parla in questo caso di cessazione relativa, in

quanto, benché trasferita ad un altro proprietario, I’azienda continua a sopravvivere.

- liquidazione volontaria

i Assoluta > . .
La cessazione - liquidazione coatta (fallimento)

dell’azienda

Relativa — cessione

*11 fallimento viene dichiarato dall’ Autorita giudiziaria quando 1’azienda versa in una situazione di grave
crisi e non riesce pit ad onorare i propri debiti.
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Proprio perché tendono ad essere pitt 0 meno vincolanti per un lungo periodo di
tempo, le scelte operate durante la fase pre-aziendale devono essere ponderate con
lungimiranza ed avvedutezza.

Ovviamente esse non possono essere studiate, analizzate e risolte in modo
distinto e separato le une dalle altre, ma devono essere considerate unitariamente.

Invero, una determinata dimensione ritenuta “ottimale”, potrebbe essere
incompatibile con la quantita dei finanziamenti reperibili o con la localizzazione
dell’azienda.

Ancora, una certa forma giuridica potrebbe essere sconveniente in rapporto alla
dimensione della combinazione produttiva o non adottabile a causa della dotazione
minima di capitale richiesta.

Cio posto, operiamo alcune riflessioni sulle principali variabili da prendere in
considerazione.

Per quanto concerne la dimensione, occorre anzitutto premettere che non
esiste un parametro univoco che permetta di determinarla.

Invero, esistono molteplici parametri orientativi, quali ad esempio il capitale
investito, 1 mezzi propri, il fatturato, il numero dei dipendenti, la quota di mercato, il
numero di impianti, ecc..

Ne deriva che la configurazione dimensionale non puo essere univocamente
determinata, ma solo percepita attraverso un'analisi sistematica di tali elementi.

In linea di principio, I’azienda dovrebbe tendere a mantenere una
“dimensione ottima”, ovvero una dimensione che le consenta di conseguire al meglio
I’equilibrio economico a valere nel tempo.

Tuttavia, la dimensione ottima ¢, per sua natura, irraggiungibile, in quanto i

punti di equilibrio tendono a spostarsi continuamente.
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DIMENSIONE “MINIMA” E
DIMENSIONE “OTTIMA”

¢ La dimensione minima ¢ la dimensione al di sotto della
quale la combinazione produttiva agisce in condizioni di
non economicita

» La dimensione ottima ¢ la dimensione che garantisce il
raggiungimento dell’equilibrio economico a valere nel

tempo
L

Si badi, € un concetto teorico

Vi sono comunque dei fattori che possono porre dei limiti inferiori o superiori
alla dimensione aziendale.

Un fattore che pone un limite superiore ¢ costituito ad esempio dall'ammontare
dei mezzi finanziari (propri e di terzi) a disposizione: limite invalicabile anche nel caso
in cui le indagini prospettiche dimostrino con relativa sicurezza la convenienza
economica ad assumere una dimensione maggiore.

Si tratta, in questo caso, di un limite oggettivo.

Altri limiti oggettivi sono dati dal tipo di processo produttivo: ad esempio
certi prodotti richiedono l'impiego di impianti molto grandi (limite inferiore) e non
sarebbero producibili con impianti piu piccoli. Altri prodotti invece richiedono un
grado di precisione e una qualita artistica tale da impedire la produzione di massa
(limite superiore).

Anche il mercato di approvvigionamento puo imporre dei limiti: ad esempio
l'obbligo di acquistare le materie in grandi quantita (limite inferiore) o al contrario
I’impossibilita di acquistarne a sufficienza (limite superiore).

La scelta iniziale deve comunque avere un certo grado di flessibilita in modo
da adattarsi piu facilmente alle mutevoli condizioni ambientali. Talvolta, quindi, puo

risultare conveniente sovradimensionare gli impianti per un migliore sfruttamento in
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caso di favorevoli condizioni di mercato: tali riserve di capacita produttiva devono
comunque essere funzionali, cio¢ sostenibili economicamente.

Anche il problema finanziario ¢ estremamente delicato. D’altronde, il
reperimento dei mezzi finanziari si rende necessario a causa del sostenimento
anticipato dei costi rispetto alla riscossione dei ricavi.

In linea generale l'ammontare dei finanziamenti necessari ¢ strettamente
legato alla configurazione dimensionale che si vuole dare al sistema aziendale.

Altri fattori che, pit o meno direttamente, influenzano, in senso sia
qualitativo che quantitativo, il fabbisogno di finanziamento possono essere le
politiche di acquisto e di vendita, le modalita di pagamento, le caratteristiche dei
mercati di sbocco e di approvvigionamento, i tempi di produzione, la proporzione fra

impieghi in fattori durevoli o consumabili.

IL FINANZIAMENTO
(DAL LATO QUANTITATIVO)

S| DEVE TENER = IMPIANTO

CONTO DELLE « TRASFORMAZIONE
NECESSITA’ DI... | = RISERVA (aliquota di
scatto)

[l

[Generano quasi esclusivamente flussi in USCITA}

13

11 fabbisogno di finanziamento puo essere soddisfatto mediante il ricorso al
capitale di rischio o al capitale di credito.

11 primo viene apportato dall’imprenditore o dai soci e si caratterizza per non
essere soggetto a rimborso e a remunerazione fissa, ma in funzione dei risultati

economici conseguiti.
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Il secondo viene attinto da altri finanziatori (banche, societa finanziarie,

privati, ecc.) ed € soggetto a rimborso e a remunerazione periodica.

IL FINANZIAMENTO
(DAL LATO QUALITATIVO)

DI RISCHIO D1 CREDITO

= NON SOGGETTO A = SOGGETTO A

RIMBORSO RIMBORSO
« NON COSTOSO IN e COSTOSO IN VIA
VIA DIRETTA DIRETTA
Rimunerazione variabile {Forme di compenso fisse}

commisurata al risultato
economico della gestione

Anche la scelta del tipo di forma giuridica pit consona al complesso
aziendale in costituzione puo rivelarsi insidiosa.

Teoricamente, essa dovrebbe essere in grado di soddisfare le esigenze
aziendali nel medio-lungo periodo.

Cio in quanto la scelta effettuata puo essere reversibile, ma mediante
I’adozione di onerosi provvedimenti di conversione.

Ogni tipo di forma giuridica possiede vantaggi e svantaggi e questi debbono
essere comparativamente valutati nel caso concreto.

Ad esempio, per un’unita produttiva di dimensioni molto limitate, spesso, la
scelta migliore risulta essere la forma individuale: molto economica, poco
burocratica, caratterizzata da semplici andamenti gestionali e da rapidita decisionale,
ma al tempo stesso incapace di supportare eventuali richieste finanziarie e
manageriali promananti da un complesso aziendale in forte crescita. In tal modo la

forma giuridica crea una sorta di “gabbia alla crescita”.
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L’azienda individuale puo portare, inoltre, ad un’eccessiva dipendenza del
complesso aziendale dalle vicende personali del titolare, nonché ad un’estrema
concentrazione nella sua persona di tutte le funzioni aziendali.

Tale situazione puo degenerare qualora il titolare, facendo troppo affidamento
sulle proprie capacita, rifiuti a priori qualsiasi forma di natura associativa, eserciti
una sorta di dispotismo decisionale, creando cosi dei rapporti di conflittualita e
addirittura i presupposti per la fine dell’azienda in caso di suo decesso.

Contrapposta all’azienda individuale abbiamo le societa: di persone e di capitali.
Le societa presuppongono (ad eccezione della s.r.l. unipersonale) la volonta di due o piu
persone ad intraprendere un’attivita economica mettendo assieme energie e fattori
produttivi (lavoro, capitale, eccetera) per il raggiungimento di uno scopo comune.

Quindi ¢ evidente come la forma societaria sia piu adatta a supportare e favorire
un intenso processo di crescita dimensionale.

Inoltre tale forma permette, almeno teoricamente, al complesso aziendale di
rimanere in vita permanentemente, cio¢ senza alcuna scadenza temporale vincolata alla
morte del titolare.

Le persone che compongono gli organi della societa possono essere sostituiti
senza arrecare danni irreparabili all’unita produttiva.

La societa di persone rappresenta una forma intermedia fra [’azienda
individuale e la societa di capitali.

Ovviamente la forma societaria (in particolare di capitali) comporta alcuni
svantaggi che possono diventare oltremodo gravosi, quindi improponibili per attivita
economiche di dimensioni ridotte.

Invero, sono previsti maggiori obblighi e formalita di natura giuridico-
amministrativa, le decisioni vengono prese piu lentamente secondo iter
procedimentali prefissati, la posizione dei soci ¢ separata da quella degli
amministratori, gli assetti organizzativi dunque risultano piu rigidi.

Le maggiori formalita cui sono sottoposte le societa di capitali non sono altro
che il corrispettivo per la loro responsabilita limitata.

I terzi infatti, potendo soddisfare le loro ragioni creditorie solamente sul
capitale sociale, senza poter aggredire il patrimonio personale dei soci, devono essere

tutelati dalla legge.
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L’ARBITRAGGIO DI FORMA
GIURIDICA

= INDIVIDUALI

(ANCHE AZIENDE FAMILIARI)
AZIENDE

e COLLETTIVE

U

{CONTRATTO DI SOCIETA’

9

L’ARBITRAGGIO DI FORMA ‘

GIURIDICA
DI PERSONE
*S.S
eS.n.c.
 AZIENDE & <S.a.s.
SOCIETARIE

DI CAPITALI
% eS.r.l.
*S.p.A.

S.a.p.a.

10
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AZIENDE INDIVIDUALI

VANTAGGI

= L’IMPRENDITORE E’

SOGGETTO
ECONOMICO
L’AZIENDA E’ PIU’
ELASTICA, QUINDI
PIU” ADATTABILE

SVANTAGGI

= INFLUENZA DELLE
VICENDE PERSONALI

= L'IMPRENDITORE
RISCHIA IN PROPRIO

= RISCHIO DI
“DISPOTISMO
CULTURALE”

= DIFFICOLTA’ NEL
REPERIMENTO DELLE
RISORSE MONETARIE

AZIENDE SOCIETARIE

VANTAGGI

SCELTA DELLA
FORMA GIURIDICA
PIU” ADATTA
PATRIMONIO
SOCIALE DISTINTO
PIU’ AGEVOLE IL
REPERIMENTO DI
RISORSE
MONETARIE

SVANTAGGI

» MAGGIOR RIGIDITA’

NEGLI ASSETTI
ORGANIZZATIVI

= MAGGIORE
ONEROSITA’

Talvolta ad esempio, ¢ preferibile sopportare dei sacrifici iniziali per scegliere
una localizzazione che potra dare delle opportunita interessanti in futuro.

A ben guardare, la scelta dell’ubicazione dell’azienda ¢ la piu rigida fra quelle
esposte.

Cio in quanto una sua modifica comporto, in linea di principio, notevoli sacrifici
e non solo dal punto di vista economico.

Durante la fase pre-aziendale, € pertanto opportuno riflettere opportunamente
su tale variabile.

Spesso i principali errori di localizzazione sono dovuti alle imprecise e
carenti informazioni che si hanno a disposizione.

Invero, non sempre si riescono ad acquisire, a causa della complessita del
fenomeno da investigare, elementi attendibili.

Altre volte, gli errori localizzativi sono dovuti alla mancanza di capacita o di
risorse necessarie per svolgere un'accurata analisi del fenomeno.

Talvolta, infine, possono essere indotti da motivazioni di natura extra-
economica legate a fattori culturali e psicologici dell'imprenditore.

Due elementi fondamentali su cui basare la scelta localizzativa sono il
mercato di approvvigionamento e il mercato di sbocco della produzione.

Il loro peso relativo dipende dal tipo di azienda: molto banalmente,
un'azienda estrattiva verra dislocata, quasi inevitabilmente, in prossimita del mercato
di approvvigionamento (cava), all'opposto un negozio al dettaglio, il quale deve
localizzarsi presso il mercato di sbocco.

Analogo ragionamento vale per la forza lavoro. Certe iniziative
imprenditoriali devono localizzarsi vicine a dove ¢ possibile reperire personale
specializzato.

Altro importante fattore ¢ costituito dalle c.d. “economie di agglomerazione”,
ovvero dalla presenza di distretti industriali con infrastrutture specifiche, per cui
I’insediamento di aziende del settore ¢ piu conveniente che altrove (es: distretto del

cuoio, distretto chimico, ecc.)

Il problema localizzativo ¢ particolarmente delicato e la sua soluzione, di
natura strategica, deve inevitabilmente essere assunta in un'ottica economica di medio

lungo termine.
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Un ulteriore elemento, spesso decisivo nella scelta, ¢ rappresentato dalla
presenza di incentivi pubblici (regione, stato, Cee, enti pubblici, ecc.), ad esempio

per favorire I’insediamento in zone a scarsa industrializzazione o disagiate.
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I FATTORI
UBICAZIONALI

A4
Onerosita del Reperibilita Presenza di Presenza di Componente
trasferimento del lavoro “economie di incentivi extra-

dei beni umano agglomerazio pubblici economica

ne”

4. 1l soggetto giuridico ed il soggetto economico

Nell'orbita dell'azienda gravitano diverse tipologie di soggetti fra cui ricordiamo il
soggetto giuridico, il soggetto economico, gli amministratori, i finanziatori, i dirigenti, i
tecnici e gli esecutori.

Fra questi assumono particolare rilievo il soggetto giuridico ed il soggetto
economico, i quali variano a seconda della forma giuridica adottata dalla combinazione
produttiva.

11 soggetto giuridico ¢ il titolare dei diritti e dei doveri scaturenti dall'attivita
aziendale di fronte alla legge: puo percio stipulare contratti e assumere obbligazioni, in
quanto investito della personalita di agire in nome e per conto dell'azienda.

In termini sintetici, si puo affermare che il soggetto giuridico esercita tutte le
funzioni legali inerenti la vita aziendale.

Assume quindi rilevanza esterna in quanto punto di riferimento per coloro che
interagiscono con la combinazione produttiva e attraverso cui la stessa agisce
legalmente nell'ambiente.

Nelle aziende individuali esso coincide con l'imprenditore, mentre nelle societa
di persone si identifica nelle persone dei soci.
Nelle societa di capitali, invece, data la presenza della personalita giuridica,

esso ¢ rappresentato dalla societa stessa, la quale agisce come un soggetto autonomo
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rispetto alle persone dei soci.

11 soggetto economico ¢ di piu difficile individuazione.

Invero, nella dottrina economico-aziendale italiana esistono due linee di
pensiero. In base alla definizione tradizionale il soggetto economico ¢ rappresentato da
coloro che rappresentano gli interessi istituzionali della combinazione produttiva.

Secondo un’altra interpretazione, invece, esso ¢ costituito dai soggetti in cui si
accentra il potere volitivo e che, di conseguenza, dominano i massimi organi di governo
aziendale.

Quest’ultima impostazione, la quale appare piu attuale e coerente, ¢ quella
maggiormente seguita.

In base ad essa, il soggetto economico nelle aziende individuali ¢ individuabile
nella persona dell’imprenditore, la quale apporta i capitali di rischio e,
contemporaneamente, gestisce 1’azienda.

Un analogo ragionamento deve essere effettuato per le societa di persone, nelle
quali, salvo rare eccezioni, i soci apportano il capitale e governano la combinazione
produttiva.

In altri termini, la funzione imprenditoriale ¢ in capo a tutti o almeno ad alcuni
soci, in particolare quelli investiti della carica di amministratori.

Ad essi spetta pertanto la qualifica di soggetto economico.

Ne deriva che, di norma, nelle aziende individuali e nelle societa di persone il
soggetto economico coincide con quello giuridico.

Diversamente da quanto avviene nelle societa di persone, in quelle di capitali si ha
una separazione netta fra i soci e la societd che gode della cosiddetta “personalita
giuridica”.

Pertanto, mentre la figura del soggetto giuridico ¢ facilmente individuabile, in
quanto viene a coincidere con la societa, piu complesso risulta invece determinare il
soggetto economico.

Esso, in linea di prima approssimazione, non pud che essere rappresentato dalla
maggioranza dei soci.

Cio in virtu del fatto che la maggioranza, in assemblea, traccia le linee guida della

gestione, riuscendo in tal modo a perseguire i propri fini a scapito della minoranza.
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Quest'ultima risulterebbe percio esclusa dalla configurazione di "soggetto
economico", poiché non riesce ad esercitare il proprio potere volitivo.

A questo proposito bisogna pero richiamare l'attenzione sul fatto che, soprattutto
nelle societa a larga base azionaria, la corretta individuazione della maggioranza non ¢
impresa agevole, a causa del notevole frazionamento del capitale, il quale consente
spesso il totale controllo delle assemblee con una esigua maggioranza relativa.

Qualora nella societa sia impossibile individuare un gruppo di comando a causa
dell’eccessiva polverizzazione delle azioni in circolazione — come nel caso delle public
company — il soggetto economico sarebbe invece configurabile nel consiglio di
amministrazione o nell'amministratore, in forza della delega dei poteri da parte
dell'assemblea che lo rende detentore delle leve decisionali.

In questo modo si opera il trasferimento della funzione imprenditoriale dai
"detentori del capitale" ai "detentori dell'effettivo potere di governo", in breve, dai soci
agli amministratori.

Invero, in molte societa azionarie moderne la funzione imprenditoriale risulta
notevolmente spersonalizzata poiché ¢ spesso frazionata al punto da non permettere una

sua facile identificazione.

In sintesi:
Azienda Societa di Societa di Societa di
individuale persone capitali capitali con soci
polverizzati

Soggetto L’imprenditore I soci La societa La societa
Giuridico
Soggetto L’imprenditore I'soci I'soci di Gli
Economico maggioranza | amministratori
5. 1l concetto di reddito e di capitale (rinvio)

I concetti di “reddito” e di “capitale” (o “patrimonio”) sono fondamentali per
capire il fenomeno aziendale.
Benché se ne trattera compiutamente nei capitoli successivi pare utile fin da ora

anticipare alcune definizioni.
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In linea di prima approssimazione, il capitale (o patrimonio) puo essere definito
come la ricchezza a disposizione dell’azienda in un dato momento.

Tale capitale ¢ positivo e negativo. Alle attivitd (o impieghi) del capitale si
contrappongono infatti le passivita (o fonti) del capitale.

Esse ci dicono da dove proviene il capitale (passivita-fonti) e come tale capitale ¢
stato investito (attivita-impieghi).

Da qui anche la distinzione tra capitale di funzionamento (che coincide con le
attivita-impieghi) e capitale di finanziamento (che coincide con le passivita-fonti).

1l reddito puo essere invece definito come I’incremento o decremento subito
dal capitale conferito dalla proprieta per effetto della gestione.

Con riferimento ad un periodo amministrativo (solitamente un anno, un

“esercizio”) tale reddito viene chiamato “reddito di periodo” o “reddito di esercizio”.
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CAPITOLO TERZO - Le operazioni di gestione: prime riflessioni

Premessa
Le quattro operazioni di gestione: alcune riflessioni introduttive
Le otto domande fondamentali
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1. Premessa.

La gestione aziendale, in estrema sintesi, si concretizza in due momenti
strettamente connessi: cognitivo e operativo.

Nel primo si studiano le condizioni di svolgimento dell’attivita, al fine di
formulare giudizi e prendere le conseguenti decisioni, mentre nel secondo, vengono
attuate le scelte aziendali.

Nel momento operativo si realizzano le cosiddette “operazioni di gestione”,
attraverso cui I’azienda tenta di raggiungere i propri fini istituzionali.

Esse, in termini elementari, sono raggruppabili in quattro categorie:

- TPacquisizione del capitale, monetario™;

- Tacquisizione dei fattori produttivi;

- latrasformazione dei fattori produttivi in prodotto

- lacessione del prodotto sul mercato.

Ad evidenza, anzitutto 1’azienda si finanzia, ovvero si dota di un determinato
capitale monetario, indispensabile per il successivo investimento nei fattori produttivi
specifici.

Questi vengono poi convertiti in prodotti finiti da cedere sul mercato.

In altri termini, le quattro operazioni di gestione succitate possono essere cosi
trascritte:

- finanziamento;

- investimento;

- produzione;

- disinvestimento.

Ovviamente, tali operazioni risultano strettamente interconnesse e tendono a
sovrapporsi incessantemente.

Pertanto, solo a livello teorico puo¢ trovare giustificazione il tentativo di

“spezzare” |’unitarieta e la complessita della gestione aziendale.

3 Come avremo modo di vedere piil avanti, I’azienda pud dotarsi anche di capitale “non monetario”.

34




LE QUATTRO OPERAZIONI DI GESTIONE ]

e  FINANZIAMENTO

e INVESTIMENTO

e  PRODUZIONE

. DISINVESTIMENTO (VENDITA)

Pit nello specifico, le operazioni di finanziamento, investimento e
disinvestimento sono operazioni di tipo esterno, in quanto implicano I’interazione fra
la combinazione produttiva e soggetti esterni alla medesima: finanziatori, fornitori e
clienti.

L’operazione di produzione, invece, ¢ un’ operazione di tipo interno, in

quanto non coinvolte alcun soggetto esterno all’azienda.

operazioni di gestione.

Invero, secondo il “sistema del reddito” che esporremo nei capitoli seguenti,
vengono sottoposte a registrazione esclusivamente le operazioni di gestione esterna.

Cio posto, il presente schema di ragionamento risulta molto valido in quanto si
adatta a qualsiasi tipo di combinazione produttiva.

Invero, ogni azienda — sia essa rivolta al mercato o di tipo “non profit” — deve:

- dotarsi di un determinato capitale, in funzione del suo specifico fabbisogno

di finanziamento;
- investire le risorse in fattori produttivi specifici;
- realizzare un prodotto o un servizio;

- cedere tale prodotto o servizio sul mercato.

LE QUATTRO OPERAZIONI DI GESTIONE ]

|:> [_FiNanziamento ]
|:> [_ivvestivento

PRODUZIONE
(Trasformazione tecnico-economica) -

HZO-N>DOMoOO
mZomMm—Awnvm
MZOHN>»POmM©0
2ZOPMAZH

|
|:> | DISINVESTIMENTO (VENDITA) I

LA VALIDITA GENERALE DEL
CONCETTO DI GESTIONE

TUTTE LE AZIENDE DEVONO
INFATTI:

e  reperire un determinato capitale monetario (iniziale e successivo)

e  acquisire, utilizzando il capitale monetario, i vari fattori produttivi
specifici

° realizzare, attraverso Il'utilizzazione tecnico-economica dei fattori
produttivi specifici, il prodotto o il servizio

e  collocare il prodotto o il servizio sul mercato

Tale distinzione ¢ fondamentale, soprattutto ai fini della contabilizzazione delle
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Ovviamente, mentre nel caso della produzione di beni il momento della
realizzazione e quello della cessione possono essere anche disgiunti, nel caso dei
servizi, questi due momenti sono necessariamente congiunti, ovvero hanno luogo
simultaneamente.

Invero, mentre ¢ possibile vendere un bene “fisico” successivamente alla sua
produzione, spesso anche a distanza di molto tempo, un servizio deve essere “ceduto”

all’atto della sua concreta realizzazione, data 1’impossibilita di immagazzinamento del
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medesimo.
Si pensi, al riguardo, ai servizi alberghieri o di trasporto, i quali vengono

“prodotti” dall’azienda nello stesso momento in cui vengono “consumati” dai clienti”.

2. Le quattro operazioni di gestione: alcune riflessioni introduttive.

Ogni azienda, € noto, deve disporre — senza soluzione di continuita — di adeguate
risorse monetarie al fine di finanziare convenientemente la produzione.

Le relative scelte coinvolgono dapprima il processo di acquisizione dei mezzi
monetari e successivamente il loro impiego: ci0 rende strettamente correlate le
operazioni di finanziamento e di investimento.

Tali mezzi possono provenire dall’imprenditore o dai soci, oppure da terzi
(banche e altri finanziatori).

Nel primo caso si parla di capitale di rischio o di capitale proprio. Nel
secondo, di capitale di credito o di capitale di terzi.

Come ¢ intuibile, la prima forma di finanziamento comporta il vincolo delle
relative somme all’interno dell’azienda e la partecipazione al rischio d’impresa.

La seconda forma di finanziamento assume invece le caratteristiche di un

prestito.

Capitale “di rischio” — Partecipa direttamente al rischio
di impresa
La dotazione di
capitale
Non partecipa direttamente al
—>

Capitale “di credito” rischio di impresa

Con l’operazione di investimento, si procede all’acquisizione dei fattori
produttivi specifici, indispensabili allo svolgimento della produzione.

Essi vengono correntemente suddivisi in fattori pluriennali o “a fecondita
ripetuta” (immobili, impianti, ecc.) e in fattori d’esercizio o “a fecondita semplice”

(beni materiali, servizi, ecc.).
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I primi si caratterizzano per il fatto di partecipare a piu processi produttivi prima
di esaurire la propria utilitd, mentre gli altri vengono integralmente consumati all’atto
del primo utilizzo.

L’operazione di trasformazione o di produzione comporta 1’impiego dei fattori
produttivi, il quale puo avvenire secondo diverse modalita.

Infatti, alcuni di essi rilasceranno solo in parte la propria utilita (fattori

pluriennali), altri integralmente (fattori d’esercizio).

“a fecondita - Esauriscono la propria utilita
semplice” all’atto del primo utilizzo
| fattori produttivi
specifici
Non esauriscono la propria utilita
“a fecondita — all’atto del primo utilizzo, ma
ripetuta” partecipano piu volte al processo

produttivo

Infine, con il disinvestimento, si assiste alla vendita del prodotto allestito sul
mercato di sbocco.

Tale operazione consentira 1’ingresso di nuovi mezzi monetari, i quali
consentiranno — insieme ad eventuali ulteriori finanziamenti — di alimentare nuovi cicli
di gestione.

In estrema sintesi, il circuito che si viene a creare ¢ il seguente:

Flnan21§1mento > InV'estl'mento > Tra_sformazwpe
(entrate di denaro) (uscite di denaro) tecnico-economica

|

Disinvestimento
(entrate di denaro)
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3. Le otto domande fondamentali.

Cio premesso, ai fini di una corretta e completa comprensione del fenomeno
gestionale, per ogni operazione posta in essere occorre rispondere alle seguenti otto
domande:

1. Cosa rappresenta la specifica operazione?

2. Come si attua la specifica operazione?

3. Quante sono le grandezze logiche coinvolte nella specifica operazione?

4. Quali sono le grandezze logiche coinvolte nella specifica operazione?

5. Come si muovono le grandezze logiche coinvolte nella specifica operazione?

6. Qual é la natura contabile delle grandezze logiche coinvolte nella specifica

operazione?

7. Come si registra il movimento delle grandezze logiche coinvolte nella

specifica operazione?

8. Come si inseriscono le grandezze logiche della specifica operazione nel

bilancio d’esercizio?

Nei capitoli successivi si procedera pertanto ad illustrare le diverse operazioni di

gestione fornendo anzitutto una risposta esauriente a ciascuna di esse.
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CAPITOLO QUARTO - L’operazione di finanziamento

1.

2
3.
4

Premessa: le otto domande fondamentali

La risposta alle prime sei domande

La risposta alla settima domanda: le regole di rilevazione

La risposta all’ottava domanda: la prima “embrionale” costruzione

organica del bilancio di periodo
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1. Premessa: le otto domande fondamentali.

Come ¢ stato anticipato in precedenza, per riflettere opportunamente
sull’operazione di finanziamento occorre rispondere ad una serie di domande.
In particolare, bisogna porsi le seguenti:
1. Cosa rappresenta il finanziamento?
. Come si attua il finanziamento?

. Quante sono le grandezze logiche del finanziamento?

2

3

4. Quali sono le grandezze logiche del finanziamento?

5. Come si muovono le grandezze logiche del finanziamento?

6. Qual é la natura contabile delle grandezze logiche del finanziamento?

7. Come si registra il movimento delle grandezze logiche del finanziamento?

8. Come si inseriscono le grandezze logiche del finanziamento nel bilancio
d’esercizio?

Nel presente capitolo si procedera a fornire loro una risposta sistematica.

2. La risposta alle prime sei domande.
Prima domanda: “Cosa rappresenta il finanziamento?”

Anzitutto, il finanziamento rappresenta, in ordine logico, la prima operazione di
gestione.

A livello di prima approssimazione, si puo affermare che essa ¢ finalizzata al
reperimento delle risorse monetarie da investire successivamente all’interno
dell’azienda.

In altre parole, attraverso tale operazione la combinazione produttiva si dota
dei mezzi monetari necessari per svolgere la propria attivita istituzionale.

Tuttavia, ¢ opportuno sin d’ora anticipare che tale visione del finanziamento ¢
riduttiva: invero, ’azienda puo dotarsi anche di beni in natura o di crediti.

Fermo restando 1’approfondimento di tale problematica nel prosieguo della

trattazione, per chiarezza espositiva faremo per il momento riferimento al
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“finanziamento” inteso in senso restrittivo, ovvero rivolto esclusivamente al
. L. .6
procacciamento di risorse monetarie °.

In sintesi, si ha, pertanto:

Prima domanda: Cosa rappresenta il finanziamento?

IL FINANZIAMENTO RAPPRESENTA LA PRIMA
OPERAZIONE DI GESTIONE, FINALIZZATA
ALL’APPROVVIGIONAMENTO DELLE RISORSE
MONETARIE

y A 4 Y
( Quindi, il finanziamento mette in grado I'azienda di dotarsi del
CAPITALE
NECESSARIO PER SVOLGERE LA PROPRIA ATTIVITA'

.

Si rifletta, inoltre, sulla seguente affermazione: il finanziamento “si accende” e
““si spegne”.

Invero, il finanziamento viene anzitutto “acceso”: com’é facilmente intuibile, nel
momento dell’accensione, ’operazione in questione comporta I’entrata di mezzi
monetari.

Successivamente si dovra procedere al suo rimborso: in quel momento esso

dovra essere spento, con la relativa uscita di mezzi monetari.

Seconda domanda: “Come si attua il finanziamento?”

11 finanziamento si attua ricorrendo a due tipologie fonti.

La prima proviene da una persona (I’“imprenditore” nel caso di un’azienda

individuale) o da una pluralita di persone (i “soci” nel caso di una societa) che

© Come avremo modo di approfondire in seguito, I’operazione di finanziamento con conferimento di beni
in natura rappresenta una “via di mezzo” tra un’operazione di finanziamento e un’operazione di
investimento, in quanto consente all’azienda di ottenere un fattore produttivo specifico o dei crediti. Sul
punto si segnala la scheda n° 1 in appendice al presente capitolo.
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rischiano il proprio denaro nell’attivita di impresa’.

Com’¢ noto, I’attivita d’impresa ¢ rischiosa: alla fine del periodo amministrativo
il capitale apportato dal titolare o dai soci puo infatti risultare aumentato o diminuito in
conseguenza dell’andamento della gestione.

Per questo motivo, tale fonte di finanziamento viene correntemente denominata
“capitale di rischio”, in quanto “rischia” di incrementarsi o decrementarsi per effetto
della gestione.

Un sinonimo ugualmente utilizzato & “capitale proprio”, ad indicare che si
tratta di “risorse” di pertinenza diretta dell’azienda.

In effetti, ad esse I’imprenditore o i soci hanno temporaneamente rinunciato a
favore della combinazione produttiva, peraltro senza porre termini di rimborso.

Piu precisamente, il “capitale di rischio” prende il nome di capitale netto
all’interno delle aziende individuali e di capitale sociale nelle aziende societarie®.

La seconda fonte di finanziamento € costituita dal “capitale di credito”, ovvero
dal capitale attinto “da terzi” a titolo di prestito.

Puo trattarsi di privati, ma piu ricorrentemente esso deriva dai cosiddetti
finanziatori istituzionali, rappresentati essenzialmente da enti creditizi e societa
finanziarie, cio¢ da aziende specializzate nella concessione di prestiti’.

Da qui la distinzione fra capitale di credito bancario € non bancario.

Ad evidenza, la diversa provenienza e, soprattutto, il differente vincolo
giuridico delle due forme di finanziamento, comportano un diverso trattamento
dal punto di vista della remunerazione e del rimborso.

In linea di principio il “capitale di rischio” non & soggetto a rimborso e viene
remunerato solo in via eventuale in presenza di un reddito di esercizio positivo.

Ci0 non significa che I’imprenditore o i soci non possano ottenere il rimborso di

quanto apportato, ma tale rimborso non & predeterminato e potra essere effettuato

7 Si tenga tuttavia presente I’eccezione rappresentata dal “socio unico”.

% Negli enti pubblici esso viene denominato “fondo di dotazione”. Per maggiori approfondimenti
sull’argomento si rinvia alla scheda n° 1 in appendice al presente capitolo.

° Pud riscontrarsi anche il caso, non infrequente soprattutto nelle aziende di ridotte dimensioni, che il
finanziamento a titolo di credito venga attinto dai soci. In questa circostanza la provenienza del capitale ¢
identica a quella del capitale di rischio, ma ¢ diversa la natura giuridica del contratto sottostante. Nel
primo caso, infatti, il denaro conferito ¢ vincolato in azienda a titolo di capitale di rischio, mentre nel
secondo caso viene considerato come un prestito tout cour, come se fosse stato fornito da un privato. In
questo senso, il socio incarna due diversi soggetti: il finanziatore a titolo di capitale di rischio ed il
finanziatore a titolo di capitale di credito.
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solo in fase di riduzione del capitale o di estinzione dell’azienda.

Parimenti, la remunerazione dell’investimento ¢ legata al raggiungimento di un
risultato economico positivo. La sua entita ¢ pertanto variabile e puo venire addirittura
esclusa per decisione dell’imprenditore o dei soci, i quali possono rinunciarvi — in tutto
o in parte — per favorire la “capitalizzazione” della combinazione produttiva.

Al contrario, il “capitale di credito” € soggetto a rimborso a scadenze
prestabilite e da diritto ad una remunerazione periodica, tramite I’interesse,
indipendentemente dai risultati conseguiti.

In sintesi, rispondiamo alla seconda domanda come segue:

Seconda domanda: Come si attua il finanziamento?

...agendo convenientemente sulle due fonti del capitale

[  cAPITALE |

DI RISCHIO DI CREDITO

oviene praviene

DAL DAI DALLE DA TERZI
TITOLARE SOCI BANCHE DIVERSI
| | | |
denorlninato denolminato denomlinato denorlninato
CAPITALE CAPITALE CAPITALE CAPITALE
NETTO SOCIALE BANCARI NON

\ / \ ‘ﬂIARIO

*  NON SOGGETTO A RIMBORSO

* RIMUNERATO, IN MISURA * SOGGETTO A RIMBORSO
VARIABILE, CON  L°UTILE * RIMUNERATO, IN MISURA
D’ESERCIZIO FISSA, CON L’'INTERESSE
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Terza domanda: “Quante sono le grandezze logiche del finanziamento?”

Le “grandezze logiche” coinvolte nell’operazione di finanziamento sono
sempre e solo due.

Invero, ogni operazione di gestione deve essere riguardata sotto due “aspetti di
osservazione”: uno tangibile, visibile, concreto, esplicito. L’altro intangibile, invisibile,
astratto, implicito.

In sintesi, la risposta alla terza domanda ¢ la seguente:

[ Terza domanda: Quante sono le grandezze logiche? ]

[ LE GRANDEZZE LOGICHE COINVOLTE ]

11l

SONO DUE

Per essere piu precisi, occorre riferirsi alla quarta domanda.

Quarta domanda: “Quali sono le grandezze logiche del finanziamento?”

Come anticipato, due sono le grandezze logiche coinvolte nell’operazione di
finanziamento. La prima ¢ concreta, mentre la seconda ¢ astratta.

In altri termini, la prima “grandezza” fa riferimento al movimento di
gualcosa di tangibile, mentre la seconda fornisce la spiegazione di tale movimento.

Piu concretamente, la grandezza “primaria” ¢ rappresentata dalla liquidita, dal
“numerario”. Da qui il termine di grandezza numeraria '°.

La grandezza “secondaria”, invece, ¢ costituita dalla motivazione del
movimento del denaro, ovvero della liquidita. Risponde, cioé alla domanda “‘perché
(la liquidita si & mossa)?”.

19 Ricordiamo che, non a caso, il termine “numerario” ¢ sinonimo di moneta.
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Pensiamo al caso dell’entrata di liquidita connessa all’operazione di
finanziamento. La risposta alla domanda € piuttosto semplice: la liquidita si € mossa in
entrata in quanto I’azienda si & indebitata.

Per differenziarla dalla precedente, la seconda grandezza, ¢ denominata non
numeraria. Ma poiché essa rappresenta la giustificazione del movimento della
liquidita, essa viene altresi considerata come derivata dalla precedente.

Da questo punto di vista, la prima grandezza, “da origine” alla seconda: ne
consegue che la grandezza numeraria pud essere anche definita come grandezza
originaria.

Si tratta, a ben vedere, di sinonimi che possono essere utilizzati

2, LIS

indifferentemente. “Primario”, “numerario”, “originario” sta ad identificare la liquidita.

CLINT3

“Secondario”, “non numerario”, “derivato” rappresenta invece il debito.

Schematicamente:
[ Quarta domanda: Quali sono le grandezze logiche? ]
La prima La seconda
ﬂ LALIQUIDITA | n ILDEBITO |
Primaria Secondaria
Numeraria Non numeraria
Originaria Derivata

Quinta domanda: “Come si muovono le grandezze logiche del finanziamento?”

Prima di rispondere alla quinta domanda occorre anzitutto ricordare che il
finanziamento puo “accendersi” € puo “spegnersi”.

All’atto dell’accensione si manifesta un’entrata di liquidita (aspetto originario) e,
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contestualmente, la nascita di un debito (aspetto derivato).

Nel momento della restituzione, si registra invece un’uscita di liquidita (aspetto
originario) e, contemporaneamente, il rimborso del debito (aspetto derivato).

Pertanto, all’atto dell’accensione del prestito assistiamo ad un aumento della
liquidita e ad un aumento del debito.

Ad evidenza, I’aumento della liquiditd rappresenta un fatto positivo per
I’azienda, in quanto le consente di aumentare la propria disponibilita monetaria.

Al contrario, 1’aumento del debito costituisce un fatto negativo per la
combinazione produttiva, poiché comporta I’impegno della sua restituzione.

Nel momento dello spegnimento, invece, si verifica una riduzione della
liquidita e una diminuzione del debito.

La riduzione della liquidita rappresenta un fatto negativo per 1’azienda, in
quanto la priva, in tutto o in parte, della propria disponibilita monetaria.

Viceversa, la diminuzione del debito costituisce un fatto positivo per la
combinazione produttiva, poiché la libera dall’impegno di restituzione.

Le due grandezze si muovono, pertanto, in due direzioni opposte, ovvero in
senso antitetico.

Tale movimento ¢ inoltre contestuale, in quanto la variazione della liquidita &
simultanea, contemporanea, al sorgere o all’estinguersi del debito.

Gli schemi seguenti ci aiutano a sintetizzare i concetti appena esposti.

[ Quinta domanda: Come si muovono le grandezze logiche? ]

CON L'ACCENSIONE DEL FINANZIAMENTO:
LA LIQUIDITA CRESCE

&

Le grandezze si muovono in senso
CONTESTUALE ed ANTITETICO

IL DEBITO CRESCE

&
&y

E—P
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CON IL RIMBORSO DEL FINANZIAMENTO:

! |

LA LIQUIDITA IL DEBITO
DIMINUISCE DIMINUISCE

Q

Come sempre, le grandezze si muovono in senso
CONTESTUALE ed ANTITETICO

Sesta domanda: “Qual & la natura contabile delle grandezze logiche del

finanziamento?”

Come abbiamo gia in buona parte anticipato, nell’ambito dell’operazione di
finanziamento si rileva la presenza di una grandezza originaria-numeraria e una
grandezza derivata-non numeraria.

Piu precisamente, la seconda grandezza viene definita finanziaria, in quanto
connessa, appunto, ad un’operazione di finanziamento.

Essa, com’¢ noto, puo essere riferita al “capitale di rischio” o al “capitale di
credito”.

A seconda della provenienza del capitale muta ovviamente il soggetto verso cui
I’azienda sottoscrive i relativi obblighi.

Tuttavia, come vedremo piu avanti, tale circostanza non incide in alcun modo
sulla registrazione del fenomeno.

Infatti, la contabilizzazione dell’operazione di finanziamento ¢ identica in
entrambi i casi.

Schematicamente, avremo pertanto:
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[ Sesta domanda: Qual € la natura contabile delle grandezze logiche? ]

PRIMARIA

DEBITO

SECONDARIA

valori e le variazioni coinvolte.
Meglio, ogni singolo conto da atto di una specifica grandezza, che possiede un

determinato valore e che manifesta una particolare variazione (positiva o negativa).

Orbene, la conseguente rappresentazione dell’operazione di finanziamento si

avvale dell’utilizzo di una serie di conti, destinati appunto ad accogliere le grandezze, i

CIOE":
ORIGINARIA . £ R DERIVATA
NUMERARIA NON NUMERARIA
(FINANZIARIA: di
“riechin” o di “rraditn”\
3. La risposta alla settima domanda: le regole di rilevazione

Settima domanda: “Come si registra il movimento delle grandezze logiche del

finanziamento?”

Preliminarmente, ¢ opportuno segnalare che ogni grandezza logica possiede un

valore, il quale subisce delle variazioni in aumento o in diminuzione.

Se, ad esempio, viene costituita un’azienda individuale con un apporto in

contanti da parte del titolare di 200.000 Euro si avra, contemporaneamente:

GRANDEZZA VALORE VARIAZIONE
\ ‘ /
[ CONTO

Piu analiticamente, possiamo sintetizzare quanto affermato nella seguente figura:

Per la corretta rilevazione del finanziamento occorre considerare,
unitariamente, i seguenti quattro elementi:

Le grandezze logico-tecniche coinvolte

.

11 valore delle grandezze logico-tecniche

.

Una grandezza logica “originaria”
LA LIQUIDITA’

a cui viene associato un
VALORE (200)

e che esprime una
VARIAZIONE
di segno positivo

Una grandezza logica “derivata”
IL DEBITO

a cui viene associato un
VALORE (200)

e che esprime una
VARIAZIONE
di segno positivo

Le variazioni del valore delle grandezze
logico-tecniche

.

Le modalita tecnico-contabili di
rappresentazione

—> GRANDEZZE

—> VALORE

— > VARIAZIONI

—> CONTI
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In definitiva, la risposta sintetica alla settima domanda ¢ la seguente:
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[ Settima domanda: Come si registra il movimento delle grandezze logiche? ]

| IMPIEGANDO |

I

UN SISTEMA DI
CONTI

v

PROSPETTI CHE EVIDENZIANO — OPPORTUNAMENTE — LE
GRANDEZZE, IL VALORE E LE VARIAZIONI
DELIOPERAZIONE

Si tratta, pertanto, di speciali prospetti atti a dare opportuna e sistematica
rappresentazione alle operazioni di gestione.

L’utilizzo dei conti presuppone 1’esistenza di una serie di regole: pil in
particolare, richiede la presenza di un sistema da collegare ad un metodo di
registrazione.

Il sistema contabile e costituito da un insieme coordinato di conti raccolti
intorno ad un determinato oggetto complesso.

Il metodo contabile rappresenta I’insieme delle norme concernenti la forma,
I’ordine e le modalita di tenuta dei conti.

A ben guardare, quindi, metodo e sistema sono diversi, ma entrambi necessari ed
interdipendenti per la contabilizzazione delle operazioni di gestione.

Invero, il sistema riguarda il contenuto delle scritture contabili, mentre il
metodo detta le regole formali e procedurali di rilevazione.

I sistemi di scritture per la tenuta della contabilita generale piu noti sono:

- il sistema “patrimoniale”, ideato da Fabio Besta alla fine del 1800;

- il sistema del “reddito”, ideato da Gino Zappa nella prima meta del secolo

SCOISO;

- il sistema del “capitale e del risultato economico”, ideato da Aldo Amaduzzi

nella seconda meta del secolo scorso.

Piu recentemente, Carlo Caramiello, pur non proponendo un sistema autonomo

di scritture, ha introdotto una visione originale del movimento dei valori interpretato
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secondo il sistema del reddito.

In altri termini, egli ha migliorato il sistema ideato dallo Zappa rendendolo, pur
nel rispetto del suo rigore logico, di pit immediata e facile comprensione.

Il sistema del reddito, opportunamente “ritoccato” da Caramiello, ¢ quello
utilizzato nel presente lavoro.

Fra i metodi conosciuti per la tenuta dei conti ricordiamo:

- la “partita semplice”

- la “partita doppia”;

- la “partita tripla” o “russa”;

- la“logismologia”.

Si tratta, ad eccezione della partita doppia, di metodi scarsamente impiegati o
ormai caduti in disuso.

Il metodo della “partita doppia”, invece ¢ tutt’ora universalmente utilizzato
nonostante sia ormai “vecchio” di alcuni secoli'".

Di conseguenza, nel prosieguo viene proposta la tenuta delle scritture con il
sistema del reddito rivisto da Caramiello ed applicato alla partita doppia.

Prima di proseguire nella trattazione ¢ tuttavia necessario chiarire meglio il

concetto di “conto”.

Il conto ¢ un semplice prospetto atto a permettere la registrazione dei fatti
inerenti la gestione.

. L 12
Dal punto di vista formale, esso assume la seguente configurazione “:

" 11 metodo della partita doppia fu di fatto inventato dai mercanti italiani nel medioevo. Tuttavia, il
metodo venne convenientemente descritto e codificato solo piu tardi, nel 1494 ad opera del monaco Luca
Pacioli (noto come “il Paciolo”) nel capitolo undicesimo della sua “Summa”.

12 Esistono diverse rappresentazioni del “conto”. Tuttavia, quella proposta, che identifica un “conto
sinottico a forma di T”, oltre ad essere la piu semplice, ¢ anche la piu utilizzata.
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Come si pud agevolmente notare, il prospetto sopra rappresentato ha una forma
di “T”, il che comporta la suddivisione dello spazio a disposizione in due sezioni: una

di sinistra e una di destra.

Sezione sinistra Sezione destra

La sezione di sinistra ¢ chiamata convenzionalmente “dare”, mentre la sezione

destra ¢ chiamata convenzionalmente “avere”'>.

Dare Avere

E ora opportuno introdurre alcune definizioni terminologiche per permettere la
corretta comprensione del fenomeno.

Intestare o istituire un conto significa creare un apposito conto destinato ad
accogliere una specifica grandezza logica.

In “testa” al conto generico a “T” verra pertanto inserito il nome dell’oggetto di
riferimento:

INTESTAZIONE
Dare Avere

B 1l motivo di tali denominazioni & da ricercarsi, lontano nel tempo, nella cosiddetta “teoria
personalistica” dei conti. In base a tale impostazione, venivano intestati i conti a specifici soggetti: il
cassiere, il banchiere, ecc.. Di conseguenza, si usava dire: “il cassiere deve dare”, “il cassiere deve
avere”, “il banchiere deve dare”, “il banchiere deve avere”, e cosi via. Attualmente, caduta in disuso la

teoria “personalistica”, tali denominazioni sono rimaste come semplici convenzioni, quindi come
sinonimi di “sezione di sinistra” e di “sezione di destra”.
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Se, ad esempio, nel nuovo conto intendiamo registrare i movimenti dei valori

relativi alla liquidita avremo:

LIQUIDITA’
Dare Avere

A questo punto, il conto ¢ istituito ma non ¢ ancora operativo.

Per renderlo operativo occorre procedere ad aprire o ad accendere il conto,
ovvero a registrare la prima variazione del fenomeno oggetto di rilevazione.

In altri termini, ¢ sufficiente iscrivere un valore nella sezione dare o nella
sezione avere. Nel primo caso si addebita il conto, mentre nel secondo si accredita'.

Ovviamente, le variazioni dei valori dei singoli conti vengono registrate a
sinistra o a destra a seconda dei relativi segni.

Ad esempio, se intendiamo aprire il conto acceso alla liquidita addebitandolo per

200, avremo:

LIQUIDITA’
Dare Avere

200

Il saldo del conto rappresenta la somma algebrica delle variazioni che in tale
conto sono state iscritte. Tale somma algebrica pud condurre ad un’eccedenza “dare” o
ad un’eccedenza “avere”.

Infine, chiudere il conto significa, dopo aver determinato il suo saldo, iscrivere

un uguale valore nella sezione opposta.

' 1 termini “addebitare” ed “accreditare” derivano dalla convenzione precedente di chiamare “dare” e
“avere” le sezioni rispettivamente sinistra e destra del conto.
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LIQUIDITA’
Dare Avere

200 (SALDO) 200

Come si nota agevolmente, in questo caso il conto ¢ “saldato”, nel senso che i

valori delle sezioni sinistra e destra coincidono.

sk

Cio posto, di seguito riportiamo sistematicamente 1’insieme delle regole di
rilevazione che permettono la corretta tenuta della contabilita:

1. ogni operazione di gestione che comporta movimento di liquidita deve
essere sottoposta a registrazionels;

2. ogni operazione di gestione da sottoporre a registrazione deve essere
esaminata sotto due aspetti: uno originario, I’altro derivato;

3. la contabilizzazione dell’operazione avviene tramite un sistema di conti,
suddivisi ciascuno in due sezioni: una di sinistra (dare), I’altra di destra (avere);

4. le sezioni funzionano in maniera antitetica: ci0 significa che,
relativamente al medesimo oggetto di osservazione, se la sezione “dare” accoglie
le variazioni con il segno positivo, la sezione “avere” dovra necessariamente
accogliere le variazioni con il segno negativo, e viceversa;

5. i conti di natura diversa funzionano a loro volta in maniera antitetica:
pertanto, i conti intestati a manifestazioni numerarie vengono movimentati in
dare per le variazioni positive e in avere per variazioni negative, mentre i conti
intestati a manifestazioni derivate devono essere movimentati in dare per le
variazioni negative e in avere per le variazioni positive;

6. in ogni momento, la sommatoria di tutte le sezioni dare (addebitamenti)

. . . . . . 16
deve uguagliare la sommatoria di tutte le sezioni avere (accreditamenti) .

1% La trasformazione risulta quindi esclusa da tale circuito.
'® Da qui la denominazione di “metodo bilanciante™ attribuita alla partita doppia.
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Le variazioni dei conti saranno quindi registrate come segue:

CONTO NUMERARIO
Dare Avere

Variazioni positive | Variazioni negative

™) Q)

CONTO DERIVATO
Dare Avere

Variazioni negative | Variazioni positive

¢ )

In definitiva, per I’operazione di finanziamento avremo che:

Le variazioni di valore si iscrivono nei rispettivi CONTI,
secondo le seguenti REGOLE:
VARIAZIONI DERIVATE
VARIAZIONI NUMERARIE
o u (FINANZIARIE)
| POSITIVE | |NEGATIVE| |NEGATIVE| | POSITIVE |
| DARE | | AVERE | | DARE | | AVERE |

Ai fini della contabilizzazione dell’operazione occorre anzitutto considerare il
segno della variazione numeraria.

Invero, la variazione derivata prende il segno della variazione numeraria (in
quanto la giustifica).

Infatti, come si ricordera, la variazione numeraria misura un movimento della

liquidita in entrata o in uscita, mentre la variazione derivata fornisce la giustificazione di
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quel movimento.

Ne consegue che un’entrata di liquidita (segno positivo) deve essere
controbilanciata da una variazione derivata di segno positivo, non tanto perché
comporta un aumento del debito, quanto perché giustifica un aumento della liquidita
(che ha, appunto, segno positivo).

Analogo ragionamento si avra in occasione di un’uscita di denaro (segno
negativo). La relativa variazione derivata avra segno negativo in quanto giustifica e

- Lo T
misura una diminuzione della liquidita .

EEES

Poniamo, ad esempio, che venga costituita un’azienda individuale con un
apporto in denaro da parte dell’imprenditore pari a 200.

In termini generali, sotto il profilo contabile registreremo:

CONTO ORIGINARIO
(LIQUIDITA)
Dare Avere

200

(Variazione numeraria di
segno positivo)

CONTO DERIVATO
(FINANZIAMENTO)
Dare Avere

200

(Variazione derivata
di segno positi*o)

17 Nel presente lavoro ci si avvale dei soli conti di mastro, i quali vengono raccolti nel “libro mastro™.
Esso ¢ un registro “sistematico”, in quanto ai fini della contabilizzazione concentra I’attenzione sugli
oggetti movimentati nei singoli conti e non sulle date di registrazione. Tuttavia, esiste anche il “libro
giornale”, il quale ¢ invece un registro “cronologico”, poiché contabilizza le operazioni in funzione dalla
data in cui esse sono avvenute. In altri termini, al suo interno vengono rilevate le operazioni avvenute
giorno per giorno: da qui la denominazione di “giornale”.
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Piu in dettaglio:

CONTO ORIGINARIO
(LIQUIDITA’)
Dare Avere

200

(Variazione numeraria di
segno positivo)

CONTO DERIVATO
(DEBITO)
Dare Avere

200

(Variazione derivata
di segno positi*o)

Ipotizziamo inoltre che venga chiesto ed ottenuto un prestito ad un istituto di
credito, per 300.

Ancora una volta avremo:

CONTO ORIGINARIO
(LIQUIDITA")
Dare Avere

300

(Variazione numeraria di
segno positivo)

CONTO DERIVATO
(FINANZIAMENTO)

Dare Avere

300

(Variazione derivata
di segno positi%o)
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Ed in maggior dettaglio:
CONTO ORIGINARIO
(LIQUIDITA")
Dare Avere
300

(Variazione numeraria di
segno positivo)

CONTO DERIVATO
(DEBITO)
Dare Avere

300

(Variazione derivata
di segno positi*o)

Com’¢ evidente, la rilevazione contabile delle richiamate operazioni di
finanziamento ¢ identica. Tuttavia, per maggiore chiarezza, € necessario ampliare e

dettagliare il novero dei conti sinora utilizzati.

kokk

La liquidita puo essere sia attuale che differita. La prima forma di liquidita &
rappresentata dal denaro in cassa'® e dai suoi stretti assimilati, ovvero dai depostiti
bancari (banca c/c) e postali (posta c/c).

Il denaro contante rappresenta la liquidita interna dell’azienda, in quanto
disponibile presso la sua sede.

I conti correnti — bancari e postali — costituiscono invece la liquidita esterna,
poiché dislocata al di fuori della combinazione produttiva.

Infine, la liquidita differita ¢ rappresentata da un movimento di denaro a una
certa data successiva rispetto a quella di svolgimento dell’operazione.

Ha cosi origine il fenomeno delle dilazioni di incasso e pagamento, ovvero dei

'8 Come denaro in cassa vengono considerati anche gli assegni bancari o circolari ricevuti da terzi e i
valori bollati (francobolli e marche da bollo).
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crediti e dei debiti di regolamento".

In definitiva, la liquidita puo assumere le seguenti manifestazioni:

Interna —— > Cassa

ttuale
Esterna <:Banca
LIQUIDITA Posta
differita » Crediti e debiti di

regolamento

Della liquidita differita tratteremo piu avanti, in un capitolo apposito.

Passiamo ora a considerare la seconda grandezza logica: il debito connesso
all’operazione di finanziamento.

Tale grandezza, lo si ¢ piu volte rilevato, puo scaturire da due diverse fonti: il
capitale proprio (di rischio) ed il capitale di credito.

Il capitale proprio, lo ricordiamo, ¢ denominato “capitale netto” nelle aziende
individuali e “capitale sociale” nelle aziende collettive o societarie. Ad esso devono
essere aggiunte le “riserve”, di utili e di capitale.

L’altra fonte di finanziamento — attinta al credito — ¢ rappresentata da debiti,
bancari e non.

Entrambi possono essere a breve o a medio-lungo termine, a seconda che la loro
scadenza sia inferiore o superiore ai dodici mesi.

La forma piu ricorrente di indebitamento verso gli istituti di credito a breve
termine ¢ rappresentato dallo scoperto di conto corrente, solitamente denominato “banca
c/c passivo™.

Questo, pur rappresentando, in un certo senso, il conto speculare del conto
corrente bancario attivo ¢ un conto derivato finanziario in quanto utilizzato

dall’azienda per soddisfare le proprie esigenze di finanziamento.

' Tali crediti e debiti vengono altresi denominati “di funzionamento”, per distinguerli da quelli “di

finanziamento”.
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